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Halka Arz Oncesi SPK Mevzuatina Uyum

GUnUumuzde sirketler igcin halka arz, yalnizca bir finansman araci olmanin otesine gecmis;
kurumsal seffaflik, itibar artisi ve surdurtlebilir blyume stratejilerinin temel bilesenlerinden biri
haline gelmistir. Ancak bu slrece giren sirketlerin, Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK) mevzuatina
tam uyum saglamalari blyuk onem tasimaktadir.

Halka arz sureci; sadece izahname hazirlidi ve finansal yapilandirma ile sinirli olmayip, sirketin
hukuki, yapisal ve yonetsel olarak sermaye piyasasina hazir hale getirilmesini de zorunlu kilar. Bu
nedenle surecin en basinda yapilacak dogru hukuki planlama, ileride karsilasilabilecek gecikme,
uyumsuzluk ve yaptinmlarin onine gegmek agisindan kritik onemdedir.

Asagida, halka arz sUrecine hazirlanan sirketler icin SPK mevzuatina uygun sekilde dikkate
allinmasi gereken temel adimlarn igeren Hukuki Kontrol Listesini bulacaksiniz. Bu liste, CLA
Partners Hukuk Burosu olarak bugtine kadar bircok basarill halka arz surecinde edindigimiz
tecrlbeye dayall olarak hazirlanmistir.
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1. Sirketin Yapisal Uyumunun Saglanmasi

e Sirketin anonim sirket statustnde olmasi
o Paylarin nama yazil hale getirilmesi
e Esas sozlesmenin SPK mevzuatina uygun olarak tadil edilmesi

2. Kayith Sermaye Sistemine Gegis

Halka arz surecine hazirlanirken sirketlerin mutlaka kayitl sermaye sistemine gegmesi gerekir.
Bu sistem, yonetim kuruluna belirli bir tavan icinde, genel kurul karari olmaksizin sermaye artirimi
yapma yetkisi tanir ve halka arzda esnekligi artirr.

Kayith Sermaye Sistemine Gegis Prosediirui:

Yonetim Kurulu karari ile kayith sermaye sistemine gegilmesine ve SPK'ya basvurulmasina karar verilir.
Esas sOzlesmenin sermaye maddesi, kayitl sermaye tavani ve suresi (ornegdin 5 yil) belirtilerek
hazirlanir.

SPK'ya esas sozlesme tadil metni, mali tablolar ve destekleyici belgelerle basvuru yapilir.

SPK onayi sonrasinda, genel kurulda esas sozlesme tadili kabul edlilir ve ticaret siciline tescil edilir.
Boylece sirket kayith sermaye sistemine gecmis olur.
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3. Kurumsal Yonetim llkelerine Uyum

e I yonergelerin olusturulmast: Yonetim kurulu calisma esaslari
bilgilendirme politikasl, kar dagitim politikasi vb.

e Bagimsiz yonetim kurulu Gyeleri atanmasi

e Denetim ve risk komitelerinin kurulmasi

4. ic Denetim ve Uyum Mekanizmalan

e Ic kontrol sistemi ve etik kodlar olusturulmus mu?
o Kisisel verilerin korunmasi (KVKK) ve uyum surecleri var mi?
e |Iceriden ogrenenlerin listesi ve bilgi akisi prosedurt var mi?

5. Finansal Raporlama ve Bagimsiz Denetim

e Son 3 ylla ait finansal tablolarin bagimsiz denetimden ge¢mis olmasi
e UFRS'ye uygun raporlama altyapisinin kurulmus olmasi
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6. izahname ve SPK Basvuru Belgeleri

e Izahname, yatinmcilar aydinlatmaya yeterli, glincel ve gercege uygun olmalidir.

e Hazirlanacak izahname, sirketin finansal bilgilerini dodru aktariimall ve halka arzdan elde edilecek
gelirin nereye kullanilacagi belirtiimelidir.

o SPK ve BIST’e basvuru dosyalarinin eksiksiz tamamlanarak basvurularin yapilmasi gereklidir.

7. Hukuki Due Diligence Sureci, Bagimsiz Hukukcu Raporu Hazirlanmasi

e Devam eden davalar, icra takipleri, ge¢mise donuk risklerin tespit edilmesi ve sozlesmelerin,
ortaklik yapisinin ve yukumlUlUklerin detayli incelenmesi gereklidir.
e Bagimsiz hukukgu raporunun hazirlanarak SPK'ya sunulmasi gereklidir.

8. Sik Karsilasilan Hatalar

o Kurumsal politikalarin yazili olmamasi

 Pay sahipligi yapisinin seffaf olmamasi

e Sermaye yapisinda ge¢mis donem kayit uyusmagzliklari

e YOnetim kurulunun halka acik sirket yonetimine hazirliksiz olmasi
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Sonug ve Oneri:

Halka arz sUreci, sirketler agisindan yalnizca yeni bir finansman kaynagi yaratmakla sinirli
dedildir. Ayni zamanda daha seffaf, hesap verebilir ve kurumsal bir yonetim anlayisina gecisin
de baslangicidir. Bu nedenle halka acgilmayi planlayan sirketlerin, surecin hem mali hem de
hukuki boyutlarina buttincul bir yaklasimla hazirlanmalarn buylk 6nem tasir.

Halka arza hazirlik surecine kapsamli bir hukuki yeniden yapilanma olarak yaklasmak gerekir.

SPK mevzuatina tam uyumlu bir hukuki altyapinin olusturulmasi, yalnizca basvuru dosyasinin
eksiksiz tamamlanmasi agisindan dedil, ayni zamanda yatinmcilara guven veren kurumsal bir
yapinin tesis edilmesi bakimindan da kritik oneme sahiptir. Kurumsallk ve seffaflik yalnizca
mevzuata uyum kapsaminda dedgil, ayni zamanda sirketin uzun vadeli surdurulebilirligi agisindan
da bir kurum kdlturt olarak benimsenmelidir.

Bu kapsamda; kayith sermaye sistemine zamaninda gecilmesi ve hukuki kontrol listesine
tam uygunluk saglanmasi basaril bir halka arz surecinin en temel noktalarindandir.
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BIZE ULASIN

Isletmenizin Sermaye Piyasasi Kanunu gibi dnemli diizenlemelere uyum sagdlamasi konusunda
profesyonel destege mi ihtiyaciniz var?

Halka Arz ve Sermaye Piyasasl Mevzuati konusunda danismanlik hizmetlerimizle sizin igin en
uygun ¢ozumleri sunmaktan memnuniyet duyariz.

Bilgi ve randevu almak icin info@clapartners.net adresine e-posta gonderebilirsiniz.

. (0312) 440 70 75 . clapartners . www.clapartners.net e
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